
 

 

 

 

ฉบับที่ 02/08/2554        

กบข.ปรับกลยุทธ์การลงทุนรับมือตลาดผันผวน 

กบข.ปรับพอร์ตลงทุน ลดสัดส่วนหุ้นในและนอกประเทศ หันลงทุนตราสารหนีเ้พิ่ม หลัง

ปัญหาหนียุ้โรปและวิกฤตเศรษฐกิจสหรัฐฯพ่นพิษท าตลาดหุ้นทั่วโลกทรุด พร้อมรอจังหวะเข้าซือ้

คืน เพื่อสร้างความแข็งแกร่งให้พอร์ตลงทุนระยะยาว เตรียมลุยลงทุนสินค้าโภคภัณฑ์ภายในปีนี ้

หวังกระจายความเส่ียง 

นางสาวโสภาวดี เลิศมนสัชยั เลขาธิการ กองทุนบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ (กบข.) เปิดเผยว่า 

วิกฤตหนีย้โุรปและความกังวลว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจเข้าสู่ภาวะถดถอย ได้ส่งผลกระทบให้ตลาดหุ้นทั่ ว

โลก รวมทัง้ตลาดหุ้นไทยปรับตวัลดลง ดงันัน้ ในช่วงท่ีผ่านมา กบข.ในฐานะกองทุนเพ่ือการเกษียณได้

ตดิตามสถานการณ์ลงทนุอยา่งใกล้ชิด เพ่ือปรับพอร์ตการลงทนุให้เหมาะสมกบัสถานการณ์  

ทัง้นี ้กบข.ได้ประเมินแล้วว่า ปัจจยัภายนอกดงักล่าวจะส่งผลให้ตลาดหุ้นมีความผนัผวน กบข.จึง

ได้ด าเนินการปรับพอร์ตการลงทนุโดยลดสดัสว่นการลงทนุในตลาดหุ้นตา่งประเทศจาก 11.4% เม่ือช่วงต้น

ปี เหลือเพียง 7.8% ในปัจจบุนั โดย กบข.ยงัถือครองหุ้นตา่งประเทศบางส่วนท่ีมีพืน้ฐานดี เพราะเช่ือมัน่ว่า

เม่ือเศรษฐกิจกลบัมาฟืน้ตวั ราคาหุ้นเหลา่นีจ้ะปรับตวัดีขึน้ นอกจากนี ้กบข.ยงัปรับลดน า้หนกัการลงทนุใน

ตลาดหุ้นไทยด้วยเชน่กนั  

ส าหรับการลงทุนในตราสารหนีน้ัน้ กบข.ได้ปรับกลยุทธ์ขยายสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี ้

ตา่งประเทศจาก 5% เป็น 10% โดยปัจจุบนัสดัส่วนการลงทุนในตราสารหนีต้่างประเทศอยู่ท่ี 7% ซึ่งตรา

สารหนีต้่างประเทศส่วนใหญ่ท่ี กบข.ถือครองเป็นตราสารหนีส้หรัฐฯ ตราสารหนีเ้ยอรมัน ตราสารหนี ้

องักฤษ และตราสารหนีญ่ี้ปุ่ น ซึ่งเป็นตราสารหนีช้ัน้ดีสร้างผลตอบแทนท่ีเป็นบวก โดย กบข.ไม่มีการลงทนุ

ในตราสารหนีอิ้ตาลี เพราะมีความมัน่คงต ่า ขณะท่ีสดัสว่นการลงทนุในตราสารหนีไ้ทยอยู่ท่ีไม่ต ่ากว่า 60% 

เป็นไปตามกรอบการลงทุนท่ีกฎหมายก าหนด ทัง้นี ้การด าเนินกลยุทธ์ดงักล่าวท าให้ กบข .สามารถลด

ความเส่ียงจากความผนัผวนของตลาดหุ้นได้ในระดบัหนึ่ง และสร้างผลตอบแทนท่ีเป็นบวกให้กับกองทุน 

แม้จะไมส่งูเทา่ปีท่ีผา่นมาก็ตาม 



“ช่วงท่ีผ่านมา กบข.ได้ปรับกลยุทธ์การลงทนุ โดยลดสดัส่วนการลงทนุในสินทรัพย์ท่ีมีความเส่ียง

สงูอย่างหุ้น และเพิ่มน า้หนกัการลงทนุในตราสารหนี ้ซึ่งมีความเส่ียงต ่า แม้จะมีโอกาสได้รับผลตอบแทน

น้อยกว่า เพ่ือลดความผันผวนของพอร์ตการลงทุน ขณะเดียวกันก็มองโอกาสรอจงัหวะท่ีเข้าซือ้หุ้น เม่ือ

ระดบัราคาหุ้นลดลงต ่ากว่าราคาพืน้ฐาน เพราะยงัเช่ือมัน่ว่าหุ้นเป็นสินทรัพย์ท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดีในระยะ

ยาว โดย กบข.จะเน้นลงทนุในหุ้นท่ีมีพืน้ฐานดี ราคาเหมาะสม เม่ือสถานการณ์กลบัมาดีขึน้ราคาหุ้นเหล่านี ้

มีโอกาสจะฟืน้ตวั และสร้างผลตอบแทนท่ีดี” นางสาวโสภาวดีกลา่ว   

นอกจากนี ้ในระยะยาว กบข.ยังมีแผนเพิ่มสินทรัพย์การลงทุนใหม่ และการลงทุนในโครงสร้าง

พืน้ฐาน คือ สินค้าโภคภัณฑ์ เพ่ือกระจายความเส่ียงให้พอร์ตการลงทนุ และป้องกันความเส่ียงจากอตัรา

เงินเฟ้อ รวมทัง้ เป็นทางเลือกในการสร้างผลตอบแทนให้กองทนุ โดยปัจจบุนั คณะกรรมการ กบข.ได้อนมุตัิ

ให้สามารถลงทนุในสินค้าโภคภณัฑ์และโครงสร้างพืน้ฐานประมาณ 1% และ 1% ของพอร์ตตามล าดบั 

เก่ียวกับ กบข. กองทุนบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ (กบข.) จดัตัง้ขึน้ตาม พรบ.กองทุนบ าเหน็จบ านาญ
ข้าราชการ พ.ศ.2539 เพ่ือเป็นหลักประกันการจ่ายบ าเหน็จบ านาญและให้ประโยชน์ตอบแทนการรับ
ราชการแก่ข้าราชการเม่ือออกจากราชการ ส่งเสริมการออมทรัพย์ของสมาชิก และจดัสวสัดิการและสิทธิ
ประโยชน์อ่ืนให้แก่สมาชิก กบข. มีสถานะเป็นองค์กรของรัฐจดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายเฉพาะไม่มีสถานะเป็น
สว่นราชการหรือรัฐวิสาหกิจ มีคณะกรรมการ กบข.เป็นผู้ก าหนดนโยบาย ปัจจบุนั กบข.มีสมาชิก 1.2 ล้าน
คน มลูคา่สินทรัพย์สทุธิประมาณ 500,000 ล้านบาท 

 

ตดิตอ่ฝ่ายส่ือสารสมาชิก       :   นิตยาภรณ์ บวันาค  
โทร. 02 636 1000 ตอ่   256 

 

 

 


