
 

 

 

 
กบข.มองเงินเฟ้อมีแนวโน้มสูงขึ้นต่อเนื่องเสี่ยงต่อเศรษฐกิจในระยะยาว 

 
 กบข.ชี้ทั่วโลกก าลังเผชิญหน้ากับภาวะเงินเฟ้อสูง และคาดว่าจะอยู่ในระดับสูงไปอีกระยะ
หน่ึง ตามแนวโน้ม ราคาสินค้าโภคภัณฑ์และราคาสินค้าทั่วไป ที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง ชี้เป็นความเสี่ยง
ต่อเศรษฐกิจในระยะยาว พร้อมติดตามสถานการณ์เงินเฟ้ออย่างใกล้ชิด และวางกลยุทธ์ จัดสรร
การลงทุนไปในสินทรัพย์หลายประเภทอย่างรอบคอบ 
 

นางสาวโสภาวดี เลิศมนัสชัย เลขาธิการกองทุนบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ (กบข .) เปิดเผยว่า
ปัจจุบันประเทศต่างๆ ทั่วโลกก าลังเผชิญกับภาวะเงินเฟ้อสูง (High Inflation) รวมถึงประเทศไทยที่ก าลัง
เผชิญกับปัญหาดังกล่าวเช่นกัน ล่าสุด อัตราเงินเฟ้อเดือนเมษายนของไทยอยู่ที่ระดับ 4.0% สูงสุดในรอบ 
18 เดือน ขณะที่ปัญหาเงินเฟ้อยังคงมีแนวโน้มอยู่ในระดับสูงอีกระยะหนึ่ง และอาจกลายเป็นความเสี่ยงใน
ระยะยาวต่อการเติบโตของเศรษฐกิจ ยกตัวอย่างในสหรัฐอเมริกา ท่ีผลจากราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่สูงขึ้นได้
บั่นทอนความมั่นใจและก าลังซื้อของผู้บริโภค เป็นผลให้เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสแรกปีนี้ขยายตัวเพียง 
1.8% (QoQ Annulized) ต่ ากว่าที่นักวิเคราะห์คาดไว้ที่ 2%  

“เงินเฟ้อมีแนวโน้ม อยู่ในระดับสูง ต่อเนื่ อง ตามการเพิ่มขึ้นของราคาสินค้าโภคภัณฑ์และราคา
สินค้าอ่ืนๆ และในระยะยาวคาดว่าเงินเฟ้อ จะอยู่ในอัตราที่สูงกว่าในอดีตที่ผ่านมา เนื่องจากปัจจัยพื้นฐาน
ทั้งด้านอุปสงค์ที่เพิ่มขึ้นตามประชากรโลก ขณะที่อุปทานมีอยู่อย่างจ ากัดและผลิตได้ไม่ทันความต้องการ 
ยิ่งในช่วงที่ผ่ านมามีปัจจัยอื่นเข้ามาเป็นตัวแ ปรที่ส่งผลต่ออัตราเงินเฟ้อ ทั้งผลกระทบจากเหตุแผ่นดินไหว
และสึนามิในประเทศญี่ปุ่น และความวุ่นวายทางการเมืองในประเทศตะวันออกกลางและแอฟริกาเหนือ ” 
นางสาวโสภาวดีกล่าว 

อย่างไรก็ดี ภาวะเงินเฟ้อที่ปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องถือเป็นปั จจัยส าคัญที่ กบข .ติดตาม และ
น ามาพิจารณาก าหนดกลยุทธ์การลงทุนในช่วงที่เหลือของปีนี้ โดย กบข .ได้มีการจัดสรรและกระจายการ
ลงทุนไปในสินทรัพย์หลายประเภท (Asset Allocation) เพื่อรองรับความผันผวนที่จะเกิดขึ้นจากปัยจัยเสี่ยง
ต่างๆ ซึ่งภายใต้สถานการณ์เงินเฟ้อที่เร่งตัวสูงขึ้นและเป็นแรงกดดันให้ธนาคารกลางประเทศต่างๆ ต้อง
เพิ่มความเข้มงวดในการด าเนินนโยบายการเงิน ทั้งนี้ กบข.มองว่าจากสภาวะดังกล่าวจะส่งผลให้การลงทุน
ในหุ้นมีแนวโน้มให้ผลตอบแทนที่ ดีกว่าเมื่อเปรียบเทียบกับการลงทุนในพันธบัตรและเงินฝาก และเมื่อ
พิจารณาเศรษฐกิจของ กลุ่มประเทศเกิดใหม่ (Emerging Market) ที่มีแนวโน้มขยายตัวได้อย่างแข็งแกร่ง



แม้เงินเฟ้อจะเร่งตัวขึ้น ท าให้หุ้นของประเทศเกิดใหม่ซึ่งส่วนใหญ่อยู่ในเอเชียและกลุ่ม BRIC ได้แก่ บราซิล 
รัสเซีย อินเดีย และจีน มีความน่าสนใจที่จะเข้าลงทุน  

นางสาวโสภาวดี กล่าวต่อว่า ภาวะเงินเฟ้อที่ปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องถือเป็นความท้าทายของ 
กบข .ซึ่งเป็นกองทุนเงินออมระยะยา วที่ท าหน้าที่บริหารเงินออมของข้าราชการ และมุ่งหวังสร้าง
ผลตอบแทนการลงทุนระยะยาวสูงกว่าอัตราเงินเฟ้อ กบข .จึงมีการจัดสรรการลงทุนไปในสินทรัพย์ประเภท
ต่างๆ รวมทั้งหุ้นไทย ซึ่งปัจจุบัน กบข .มีสัดส่วนการลงทุนในหุ้นไทยกว่า 10% ของสินทรัพย์ทั้งหมด และ
มองว่าหุ้นไทยโดยภาพรวมยังมีความน่าสนใจ เนื่องจากความสามารถในการสร้างรายได้ของบริษัทจด
ทะเบียนมีแน วโน้มดีตามการขยายตัวของเศรษฐกิจไทย โดย กบข .คาดว่าในปีนี้เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้ม
ขยายตัวได้ในระดับ 4-4.5% ในขณะที่คาดว่าอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยในปีนี้จะอยู่ในระดับ 3.3-3.8% 
 

เกี่ยวกับ กบข . กองทุนบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ (กบข.) จัดต้ังขึ้นตาม พรบ .กองทุนบ าเหน็จบ านาญ
ข้าราชการ พ .ศ.2539 เพื่อเป็นหลักประกันการจ่ายบ าเหน็จบ านาญและให้ประโยชน์ตอบแทนการรับ
ราชการแก่ข้าราชการเมื่อออกจากราชการ ส่งเสริมการออมทรัพย์ของสมาชิก และจัดสวัสดิการและสิทธิ
ประโยชน์อ่ืนให้แก่สมาชิก กบข . มีสถานะเป็นองค์กรของรัฐจัดต้ังขึ้นตามกฎหมายเฉพาะไม่มีสถานะ เป็น
ส่วนราชการหรือรัฐวิสาหกิจ มีคณะกรรมการ กบข .เป็นผู้ก าหนดนโยบาย ปัจจุบัน กบข .มีสมาชิก 1.2 ล้าน
คน มูลค่าสินทรัพย์สุทธิประมาณ 500,000 ล้านบาท 
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